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维科精密登陆创业板，战略重点布局新能源汽车

电子

王华爽

7 月 21 日，战略目标锁定“成为优秀的汽车电子核心零

部件智造商”的维科精密(301499)成功登陆 A 股创业板。

招股说明书显示，维科精密主要从事汽车电子精密零部

件、非汽车连接器及零部件和精密模具的研发、生产和销售。

其中，汽车电子精密零部件主要产品为动力系统零部件、

底盘系统零部件、汽车连接器及零部件，以节能减排、新能源

为发展方向；非汽车连接器及零部件主要应用于通信传输、消

费电子和工业自动化领域。

经过多年发展，维科精密与联合电子、博世、博格华纳等

国内外知名一级汽车零部件供应商和泰科电子、安费诺、莫仕

等世界知名连接器制造商形成了长期稳定的合作关系。维科精

密目前拥有超过 1500 种产品，产品具有“非标准、定制化”

的特点，其中汽车电子产品主营业务收入占比超过 80%，为公

司未来战略发展的重点。公司汽车电子产品多为平台型产品，

产品需求量与特定车型的产销量关系较小，喷油器部件、高压

传感器组件、自动变速箱电磁阀线圈等产品在市场上具有较高

的市场份额。
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一、财务数据

公司 2020-2022 年分别实现营业收入 5.54 亿元/6.80 亿

元/7.07 亿元，YOY 依次为 3.05%/22.61%/4.00%,三年营业收

入的年复合增速 9.53%;实现归母净利润 0.38 亿元/0.56 亿元

/0.68 亿元，YOY 依次为-27.95%/49.36%/20.37%,三年归母净

利润的年复合增速 9.01%。最新报告期，2023Q1 公司实现营业

收入 1.68 亿元，同比下降 3.18%;归母净利润 0.10 亿元，同

比增加 10.85%。

2022 年，公司主营收入按产品类型可分为三大板块，分

别为汽车电子领域(5.65 亿元，

82.76%)、非汽车电子领域(0.74 亿元，10.82%)、精密模具及

备件领域(0.44 亿元，6.42%);其中汽车电子领域主要包括动

力系统零部件(3.93 亿元，57.62%)、底盘系统零部件(0.96

亿元，14.01%)、汽车连接器及零部件(0.48 亿元，6.97%)、

其他产品(0.28 亿元，4.16%)。2020 年至 2022 年报告期间，

汽车电子领域始终为公司的核心产品及主要收入来源。
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图 1：公司收入规模及增速变化

资料来源：华金证券研究所

图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：华金证券研究所

二、公司亮点

1、公司在喷油器、高压传感器等数个细分汽车零部件产

品上的市占率位于行业前列。
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公司是汽车零部件二级供应商，产品涵盖动力系统零部

件、底盘系统零部件、汽车连接器及零部件等，多年发展以来

已与联合电子、博世、博格华纳、意力速电子等知名一级汽车

零部件供应商形成了长期稳定合作。其中，公司在燃油车及混

动汽车用喷油器、高压传感器等产品的全球市占率居于领先，

分别达到 20.44%、27.44%，自动变速箱电磁阀线圈以及尾气

处理单元部件的国内市占率分别达到 10.72%、17.20%（上述

数据来自公司招股书自行测算）。

2、报告期内公司成功拓展 IGBT 功率模块等数条新能源

车用产品线，并取得较好的业绩表现；此外多款产品已取得

量产定点，有望支撑新能源车板块收入持续增长。

目前公司收入结构仍以燃油车及混动车用产品为主，但公

司积极拓展新能源车板块，报告期内新能源电控系统收入增长

亮眼，分别为 602.29 万元、1689.74 万元、3060.70 万元；其

中，公司重点投入 IGBT 功率模块产品且进展良好，包括上汽

英飞凌的 IGBT 功率模块部件于 2022 年 6 月实现量产，新增第

二条产线已于 2023 年 2 月实现量产、中芯绍兴的 IGBT 功率模

块部件于 2022 年 10 月实现量产、且 2022 年 8 月至 12 月公司

新增吉光半导体车载IGBT功率模块侧框项目和HPD IGBT框架

项目、蜂巢传动及时代电气 IGBT 功率模块部件定点。另外，

根据公司招股书，新能源车电机、电池系统、氢发动机部件、
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转向系统部件产品线有 6 款产品已取得量产定点，应用于智能

驾驶汽车激光雷达的清洗阀已完成样品，充电桩用继电器电磁

阀线圈样品在研。

三、募投项目投入

维科精密本次上市募集资金运用也将围绕新能源汽车电

子展开，募集资金投资项目包括汽车电子精密零部件生产线扩

建项目和智能制造数字化项目等。

1、汽车电子精密零部件生产线扩建项目：本项目将在公

司现有生产基地购置及调试更为先进的自动化生产、检测等设

备，对汽车精密零部件生产线进行扩建，进一步提升和完善汽

车精密零部件的生产能力、提高汽车精密零部件的生产工艺水

平。

2、智能制造数字化项目：本项目以公司现有的信息化系

统和架构为基础，自下而上贯通信息基建层、设备控制层、车

间执行层、经营层和决策层，实现智能物流、透明制造、敏捷

决策。
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四、同行业上市公司指标对比

2022年度，公司实现营业收入7.07亿元，同比增长4.00%；

实现归属于母公司净利润 0.68

亿元，同比增长 20.37%。根据初步预测，公司 2023 年 1-6 月

可实现营业收入 34000-36000 万元，同比增长 3.83%至 9.94%；

归属于母公司所有者的净利润为 2400 至 2600 万元，同比增长

6.33%至 15.19%;扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的

净利润范围为 2300-2500 万元，同比增长 5.86%至 15.07%。

公司业务以汽车电子产品为核心，其收入占比超过 80%。

在汽车电子产品中，公司核心产品包括喷油器部件、高压传感

器组件、自动变速箱电磁阀线圈及尾气处理单元部件等。基于

可比口径结合公司的产品特点、应用领域特征，选取同行业中

的合兴股份、苏奥传感、德迈仕、兴瑞科技、徕木股份为维科

精密的可比上市公司。从上述可比公司来看，2022 年平均收

入规模为 11.39 亿元，可比 PE-TTM(剔除德迈仕、徕木股份/
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算术平均)为 27.37X，销售毛利率为 25.56%;相较而言，公司

营收规模和销售毛利率水平均低于同行业平均水平。

资料来源：Wind（数据截至日期：2023 年 6 月 30），华金证

券研究所


